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Janeiro - Marco 2025 vs. 2026
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6 A Mecanica da Balanca Comercial

A balanca comercial mede a diferenca entre o valor das exportacoes e importacdoes em um periodo. E um
indicador vital para medir a saiide econdmica, competitividade internacional e o acimulo de moeda estrangeira.
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Superavit Comercial Déficit Comercial
Ocorre quando as Exportacoes superam as Importacoes superam as Exportacoes. Pode
Importacoes. Sinal positivo de ganho de moeda indicar demanda interna forte, mas levanta
estrangeira e demanda internacional pela preocupacoes sobre sustentabilidade e
producao local. dependéncia externa se prolongado.




O Grande Salto: De Déficit Extremo a Superavit Consistente

Ao consolidar o 1° Trimestre (Janeiro a Marco), o panorama economico do Amapa revela uma
transformacao radical no saldo comercial.

Total Exportado:

Total Exportado:

US$ 33.508.952 1 US$ 34.047.326 1
Total Importado: Total Importado:
US$ 59.998.165 | US$ 23.090.109 |

:

Saldo Comercial: Saldo Comercial:

Déficit de -US$ 26.489.213 _ Superavit de +US$10.957.217

Insight Box
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A virada nao ocorreu por uma explosao nas exportacoes (que se mantiveram incrivelmente estaveis
em ~$34M), mas por uma normalizacao drastica nas importacoes.




Uma Base Solida Abalada por Picos de Consumo

30M
e Crise de Importacao:
Picos atipicos destruiram
25M a balanga de 2025 A economia do
Amapa possul uma
base exportadora
20M altamente previsivel,
Motor de Exportacao baseada em
- Previsivel e Continuo commodities. O
Cg 15M déficit de 2025 foi
um evento anémalo
causado por
10M aquisi¢oes pontuais
€ massivas, nao por
fraqueza estrutural.
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A Base Exportadora: Commodities e Recursos Naturais

A consisténcia da receita cambial do Amapa depende de trés pilares produtivos.

Setor Florestal (Madeiras)

Madeira de ndo coniferas (em
estilhas/particulas), Madeiras
tropicais perfiladas e serradas.

Picos de Venda:

US$ 3.78M (Espanha, Fev '26)

US$ 3.71M (Dinamarca, Mar '26)

Industria Extrativa (Minérios)

i

Ouro (uso nao monetario), Minério
de Manganés, Minério de Ferro,
Minério de Cromo.

Picos de Venda:

US$ 3.57M (Ferro, China, Mar '26)
US$ 1.43M (Manganeés, China, Fev '25)
US$ 1.16M (Ouro, India, Mar '26)

Agronegocio & Alimentos
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Sorvetes (com/sem cacau), Farinha
de Soja, Frutas conservadas, Sucos.

Picos de Venda:

US$ 1.34M (Soja, Turquia, Jan '25)

Multiplas exportagoes de Sorvetes
para EUA e Emirados Arabes.




Pegada Global: Para onde vai a riqueza do Amapa?

Europa

O principal destino florestal
(Madeira para Espanha, Dinamarca, F
Irlanda, Paises Baixos).

Asia

O epicentro mineral e agricola
(Minérios e Soja para China; Ouro
para fndia; Frutas para o Japao).

B

Américas & Oriente Médio

Demanda continua por alimentos e
manufaturados (Sorvetes e Sucos
para EUA, Panama e Emirados

Arabes Unidos). =»

Sintese: A diversificacao geografica das exportagcoes atua como um escudo contra crises regionais globais. O

estado nao depende de um unico mercado consumidor.



Anatomia do Déficit de 2025: A Distorcao dos ‘Cisnes Negros’

O gigantesco déficit do 1° Trimestre de 2025 (-US$ 26.4M) néo reflete o consumo da populacdo, mas sim a
importacao de itens hiper-concentrados.

35% 65%

A ‘Crise’ Térmica (Fev 2025) O Choque Energético (Mar 2025)

O estado importou a assombrosa quantia de Importacao de

US$ 21.354.433 || US$ 24.893.937

apenas em Garrafas térmicas e recipientes em Oleos leves e preparagdes da Russia em
isotérmicos vindos dos Paises Baixos (Holanda). um Unico més.

Juntos, apenas estes dois itens representaram mais de US$ 46 milhoes.
Sem eles, 0 1° Trimestre de 2025 teria fechado em superavit!




O Padrao de 2026: Capital, Energia e Bens de Luxo

Mesmo estabilizado em superavit, o perfil de importacao revela um forte fluxo
de maquinario e bens de altissimo valor agregado.

Bens Nauticos de Luxo

Veleiros da Africa do Sul (US$ 1.07M - Jan) e Barcos a Motor >
24m da Italia (USS 5.50M - Mar).

Infraestrutura e Maquinario

Maquinas para perfuragao de tuneis da China (USS$ 283 mil) e
Pas carregadoras da China (USS 485 mil).

J

r A O = Dependéncia Energética
am F H % = T Oleos de destilagdo de alcatrao de hulha importados de Israel
ffl == DN = (USS 1.66M), Colombia (USS 591k), e Reino Unido (USS 2.75M).

As importacoes do estado sao caracterizadas por compras massivas ‘B2B’ ou estatais,
ditando o ritmo da balanca muito mais que o varejo tradicional.



Diagnostico Estrutural: A Economia Dual do Amapa

A balanca comercial reflete duas naturezas economicas operando em ritmos
completamente diferentes.

Natureza dos Bens

Perfil de Exportacao

Matéria-prima bruta e

Perfil de Importacao

Bens de capital, Energia e Luxo

Alimentos processados
- Alta. Fluxo constante e linear | Baixissima. Volatil e guiada
Previsibilidade ;
por eventos pontuais
Concentracao Descentralizada globalmente | Altamente concentrada em
Geografica China, Holanda, Russia e Italia

Risco EconOmico

Flutuacoes de precos de
commodities

Choques de saida de capital
devido a compras hiper-focadas




Resumo Executivo: Visao 2026 e Além

Intelligence Brief

A Resiliéncia Exportadora

O Amapa prova ter um modelo
extrativista e agroindustrial
resiliente, garantindo uma entrada

constante de divisas (~US$
11M/meés).

Intelligence Brief

A Falsa Crise de 2025

O déficit historico do ano anterior
foi um fenomeno puramente
estatistico impulsionado por
aquisicoes anomalas (0leo russo e
termicas holandesas),
mascarando a real capacidade
produtiva do estado.

Intelligence Brief

Alerta de Politica Economica

Monitorar rigorosamente a
importacao de bens de capital e
energia. Uma inica compra
corporativa ou estatal (como os
Iates italianos em 2026) pode
anular o superavit de um trimestre
inteiro.

O estado alcancou um equilibrio saudavel em 2026. O desafio futuro nao é

apenas exportar mais, mas antecipar e mitigar os choques de importacao.




Ficha Técnica e Créditos Base

Governo do Estado do Amapa | Secretaria de Estado do
Planejamento - SEPLAN

Jucinete Carvalho de Alencar - Secretaria de Estado

Coordenadoria de Producao e Analise de Informacao - COPAI

Francisco de Assis Souza Costa - Coordenador
Gerentes: Armando Ferreira Bruno Neto, Nazaré Santos Cardoso,
Newton Wanderley Salomao Junor, Marlon Moraes Amanajas

Equipe Técnica Base

Aldo Simao Carneiro Fernandes Tasso Alencar de Souza
César Augusto dos Santos Matos Vitoria Cherfen de Souza
Diego Belo Rodrigues Peter Bourguignon Santos
Taiza Roberta Farias da Silva LUcio do Nascimento Batista

Esta apresentacao € uma sintese executiva baseada nos dados oficiais publicados pela SECEX e compilados
pela equipe técnica da SEPLAN/COPAI.
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